Balance preliminar de las economias de América Latinay el Caribe 2009
Resumen

Después de seis afios de crecimiento, se estima una caida del PIB de América Latina y el Caribe de
1,7% y del PIB por habitante cercana al 2,8% en 2009. El impacto de la crisis internacional fue muy
intenso a fines de 2008 y a comienzos de 2009 y afect6 a todos los paises de la regiéon. En el segundo
trimestre comenzé una recuperacion que se generalizé en la segunda mitad del afio.

El detenimiento del crecimiento afecté negativamente la demanda por empleo y, consecuentemente, se
estima que la tasa de desempleo regional se incrementara a alrededor de 8,3%, junto con un deterioro
en la calidad de los empleos generados.

Las repercusiones en las economias de América Latina y el Caribe se manifestaron principalmente a
través del sector real, afectando negativamente los que habian sido los principales motores del
crecimiento regional. Las exportaciones registraron una fuerte caida, mientras que el menor nivel de
actividad global y la disminucién del comercio tuvieron impactos negativos sobre los precios de los
productos basicos y los términos de intercambio. Al mismo tiempo, se observé una contraccion de las
remesas y una disminucion de la actividad turistica, afectando principalmente a México, Centroamérica y
el Caribe y se estima que la inversion extranjera directa registraria una caida de 37%. En algunos paises
se observo también un impacto negativo sobre la actividad interna proveniente de la contraccion del crédito
privado, que no pudo ser compensado por la mayor actividad de la banca publica.

Este cimulo de factores se combiné con un deterioro de las expectativas que indujo una disminucién del
consumo privado y de la inversion. De hecho, el consumo publico fue el tnico componente de la
demanda que crecié en la primera parte del afio, gracias a que muchos de los paises de la regién
implementaron politicas contraciclicas que contribuyeron a acelerar el proceso de recuperacion en el
segundo semestre.

El impulso fiscal fue uno de los aspectos distintivos de la evolucion econémica de 2009. El saldo primario
pas6 de un nivel positivo equivalente a 1,4% del PIB en 2008 a un déficit primario estimado para el afio
en 1% del PIB. Los ingresos publicos fueron afectados por la evolucién del nivel de actividad y de los
precios de los productos basicos de exportacion. Paralelamente, hasta el tercer trimestre del afio se
observo un incremento significativo del gasto corriente y, en menor medida, del gasto de capital.

Los bancos centrales de la region disminuyeron las tasas de politica monetaria y adoptaron medidas
orientadas a garantizar la liquidez de los mercados financieros. En muchos casos la banca publica formé
parte de la estrategia anticiclica, para compensar el comportamiento restrictivo de los bancos privados.
Al mismo tiempo, para defender la paridad cambiaria y en consonancia con el objetivo de sostener los
niveles de liquidez, muchos bancos centrales intervinieron en los mercados de cambios, lo que en
algunos casos permitié6 recomponer las reservas internacionales.

En la segunda mitad del afio comenzaron a generalizarse sefiales positivas en las economias de la
region. La produccion industrial y las exportaciones comenzaron a recuperarse, al tiempo que el aumento
del nivel de actividad global y de los voliumenes de comercio internacional impulsé la demanda de
productos basicos, permitiendo mayores precios y mejoras de los términos de intercambio.

El impulso fiscal sobre la demanda interna, acompafado por los factores sefialados anteriormente y la
gradual normalizacion de los mercados financieros, en muchos casos con el apoyo de la banca oficial,
permitio recuperar la actividad econémica y mejorar los indicadores del mercado de trabajo de la region.
A estos elementos positivos se agrego6 el renovado acceso de algunos paises al crédito internacional y la
recuperacion de los mercados bursatiles. Esto permitié6 una recomposicién patrimonial del sector privado
y apuntalar la normalizacion del crédito lo cual, junto con la mejora de los indicadores del mercado de



trabajo y la recuperacion de la confianza del sector privado, cabe esperar que induzca un aumento de la
demanda interna.

El crecimiento proyectado para el 2010 es 4,3% y se espera que sea algo mayor en América del Sur que
en el resto de la region, dado el mayor tamafio relativo de los mercados internos en algunos paisesy la
mayor diversificacion de los mercados de exportacion y por la mayor participacion de China el comercio
de varios paises. En cambio, se espera un crecimiento mas lento en economias mas abiertas y con una
cartera de socios comerciales menos diversificada y mas concentrada en el comercio de manufacturas.
Algo similar puede decirse de las economias del Caribe que, en algunos casos, atraviesan una compleja
situacion financiera y cambiaria.

Por otra parte, resta aln saber si las economias desarrolladas podran continuar su dinamica a medida
que se retiren los cuantiosos estimulos implementados en los Estados Unidos y Europa. Esto, sumado al
aumento del desempleo y al aun volatil mercado financiero internacional, plantean interrogantes sobre la
fortaleza de la recuperacion iniciada en 2009.

La salida de la crisis es mas rapida que lo esperado, en gran medida por fortalezas que los paises de la
region construyeron gracias a politicas macroeconémicas mas sanas. El renovado dinamismo de
algunos factores que impulsaron la demanda en los afios previos a la crisis, sumado al empuje
proveniente de las politicas publicas permite, en un contexto de elevada capacidad ociosa, una rapida
recuperacion. Pero, ¢como transformar esta recuperacién en un crecimiento sostenido mas alla de
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En el corto plazo, frente a la necesidad de contrarrestar la crisis, los Estados de la region respondieron
segun sus capacidades, evidenciando importantes diferencias. Pero el objetivo de retomar el crecimiento
sostenido plantea nuevos y mas complejos desafios. Por ello, la generacion y ampliacién del espacio de
politicas, mediante el aumento de los recursos, la creacion de instrumentos y el fortalecimiento
institucional, en especial de las instancias de coordinacién, son tareas fundamentales para nuestros
paises.



